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AK FACTORING HiZMETLERI TICARET ANONIM SIiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

AK FACTORING HiZMETLERI TiCARET A.S. Yonetim Kuruluna;

Ak Factoring Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla hazirlanan bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalari ile diger agiklayict notlarin bir
ozetini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz
Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve

uluslararas1 denetim standartlarina uygun olarak denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla onemlilik arz eden Ol¢iide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasin1 ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe

politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar ilizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yo6netmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu
olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek Olgiide bir hata igermedigine
iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir.
Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar
hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam
ettifimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmast ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin

olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitlin 6nemli taraflariyla, Ak Factoring
Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn
tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglar: ile nakit akimlarini BDDK tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin 24 Subat 2011 tarihli ve 27856 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasia Iliskin Yonetmelik” geregince 9.Madde’de belirtilen 24 {incii
maddenin ikinci fikrasindaki sekil ve kapsam gercevesinde diizenlendigi ve sirket kayitlartyla tutarli
olduguna dair yonetmelik ve ilgili diger yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak
dogru bi¢imde yansitmaktadir.

IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE

Istanbul, YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
01 Nisan 2011 ANONIM SIRKET]
Salim AKGUL

Sorumlu Ortak, Basdenet¢i



AK FACTORING HiZMETLERI TiCARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AK FACTORING HiZMETLERI TiCARET A.S. BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

AKTIiF KALEMLER (31/12/2010) (31/12/2009)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT DEGERLER 6 474.326 - 474.326 67.250 - 67.250

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV
1I. (Net) 7 321.300 - 321.300 - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan
22 FV 321.300 - 321.300 - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
HL BANKALAR ) 6 3.086.338 | 4177 3.090.515 1051514 | 25475 1.076.989
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI 10 135.200 - 135.200 9.720.163 41.018 9.761.181
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklart 135.200 - 135.200 9.720.163 41.018 9.761.181
6.1.1 Yurt Igi 135.200 - 135.200 10.318.019 41.018 10.359.037
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - (597.856) - (597.856)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt i¢i - - - - - -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VL FINANSMAN KREDILERi - - - - - -
VI KiRALAMA ISLEMLERI - - - - - N
VIL TAKIPTEKiI ALACAKLAR 10 - - - - - -
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 1.991.485 - 1.991.485 1.542.816 - 1.542.816
7.1 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
7.1 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
7.2 Ozel Karsiliklar (-) (1.991.485) - (1.991.485) (1.542.816) - (1.542.816)

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VIIL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XI. ISTIRAKLER (Net) - - - - - N
XII. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XIIL. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 13.14 689.450 - 689.450 814.445 - 814.445
XIV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 15 11.475 - 11.475 17.954 - 17.954
14.1 Serefiye - - - - - -
14.2 Diger 11.475 - 11.475 17.954 - 17.954
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 27 45.995 - 45.995 11.054 - 11.054
XVI SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKiN VARLIKLAR (Net) 26
16.1 Satig Amagl - - - - - -
16.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVIL.  DIGER AKTIFLER 20 629.280 - 629.280 510.862 - 510.862

AKTIiF TOPLAMI 5.393.364 4.177 5.397.541 12.193.242 66.493 12.259.735




AK FACTORING HiZMETLERI TiCARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIiYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER (31/12/2010) (31/12/2009)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL
I YUKUMLULUKLER - - - - - -
. ALINAN KREDILER 8 120.253 - 120.253 5.448.011 - 5.448.011
III. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
II1. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - N
3.1 Finansal Kiralama Borg¢lari - - - - - -
32 Faaliyet Kiralamas1 Borglari - - - - - -
33 Diger - - - - - -
34 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
Iv. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
42 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - - - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 11 9.468 - 9.468 5.000 - 5.000
VI DIGER YABANCI KAYNAKLAR 20 - - - - - -

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VIL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIII.  ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 20 12.491 - 12.491 191.663 - 191.663
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 18 6.184 - 6.184 89.974 - 89.974
9.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
9.2 Caligan Haklar1 Yikimlilagi Karsiligt 6.184 - 6.184 8.068 - 8.068
9.3 Diger Karsiliklar - - - 81.906 - 81.906
X. ERTELENMIS VERGI BORCU 27 672 - 672 102.387 - 102.387
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

26 - - - - - -

XIL SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIIL. OZKAYNAKLAR 21 5.248.473 - 5.248.473 6.422.700 - 6.422.700
13.1 Odenmis Sermaye 5.000.000 - 5.000.000 5.000.000 - 5.000.000
132 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1  Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
13.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - -
13.2.4  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - -

Istirakler, Bagl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
13.2.5  Senetleri - - - - - -
13.2.6  Riskten Korunma Degerleme Farklar1 (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7  Satiy Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar - - - - - -
13.2.8  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3 Kar Yedekleri 21 232.432 - 232.432 92.584 - 92.584
13.3.1  Yasal Yedekler 232.432 - 232.432 92.584 - 92.584
13.3.2  Statii Yedekleri - - - - - -
13.3.3  Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.3.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.4 Kar veya Zarar 16.041 - 16.041 1.330.116 - 1.330.116
13.4.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 365.646 - 365.646 (128.374) - (128.374)
13.42  Donem Net Kér veya Zarari 28 (349.605) - (349.605) 1.458.490 - 1.458.490

PASIF TOPLAMI 5.397.541 - 5.397.541 12.259.735 - 12.259.735

Tlisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




AK FACTORING HiZMETLERI TiCARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2010 ve 01 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
(31/12/2010) (31/12/2009)

L ESAS FAALIYET GELIiRLERI 22 2.252.481 4.658.405

FAKTORING GELIRLERI 2.252.481 4.658.405
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2.037.858 4.064.959
L1.1 Iskontolu 2.037.858 3.577.866
1.1.2 Diger - 487.093
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 214.623 593.446
121 iskontolu 214.623 593.446
1.2.2 Diger - -
IL ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (1.281.814) (1.462.725)
2.1 Personel Giderleri (486.238) (550.706)
22 Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri - (1.874)
2.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri (795.576) (910.145)
2.5 Diger - -
L DiGER FAALIYET GELIiRLERI 24 406.365 392.455
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 98.024 236.224
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
34 Temettii Gelirleri - -
3.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kari 11.715 3.361
3.7 Diger 296.626 152.870
Iv. FINANSMAN GiDERLERI (-) 25 (986.779) (1.202.264)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (396.048) (1.200.125)
42 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (590.731) -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - (2.139)
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 24 (612.118) (476.173)
VL DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) 24 (212.212) (143.359)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri (153.100) -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri B R
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar (9.648) -
6.5 Diger (49.464) (143.359)
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) ) (434.077) 1.766.339
v, BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIiR OLARAK

KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI ) - -
X SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

(VI+VIIIHIX) (434.077) 1.766.339
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 84.472 (307.849)
111 Cari Vergi Karsiligt 27 (52.184) (249.112)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 27 136.656 -
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - (58.737)
XIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 28 (349.605) 1.458.490
XL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
XIV. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER (-) - -
XVv. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
XVIIl.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIIL  NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 28 (349.605) 1.458.490

Hisse Bagina Kér / Zarar (TL) 28 (1,75) 7,29




AK FACTORING HiZMETLERI TiCARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2010 ve 01 OCAK — 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis
(31/12/2010) (31/12/2009)

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL

I VARLIKLARDAN EKLENEN 21 - -

1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -

1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -

1L MADDIi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI 21 - -

II.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI 21 - -

Iv. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI 21 - -
NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA

V. ILISKiN KAR/ZARAR 21 - -

5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -

52 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKIiNDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR 21 - -

6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -

6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN

VII. DUZELTILMESININ ETKiSI 21 - -
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GiDER

VIII. UNSURLARI 21 - -

IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI 21 - -
DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELiR/GIDER

X. (I+II+...+IX) 21 - -

XL DONEM KARI/ZARARI 21 (349.605) 1.458.490

XII. DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) 28 (349.605) 1.458.490

Ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




AK FACTORING HIiZMETLERI TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2010 ve 01 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Odenmis Sermaye Yasal Gecmis
Dipnot Odenmis Enf. Diizeltme Yedek Diger Do6nem Net Donem _Toplam
Sermaye Farki Akgeler | Yedekler | Kari/(Zaran) | Kar / (Zarari) | Ozkaynak
ONCEKIi DONEM
(31/12/2009)

I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 21 5.000.000 - 22.739 - 495.447 (142.136) | 5.376.050

Dénem I¢indeki Degisimler - - - - - - -
II. Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalis - - - - - - -
1. Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - -
Iv. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - -

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari
V. (Gayrimenkul Satig Kazanc1) - - - - - - -

Istirakler, Bagli Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz
VL Hisse Senetleri - - - - - - -
VII. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - -
VIII.  Kur Farklar1 - - - - - - -

Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
IX. Degisiklik - - - - - - -

Varliklarin Yeniden Smiflandirilmasindan
X. Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 21 - - - - - - -
XII.  Hisse Senedi Thraci - - - - - - -
XIII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 21 - - -
XIV. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - -
XVI. Donem Net Kar veya Zarart 28 1.458.490 1.458.490
XVII. Kar Dagitimi 21 - - 69.845 - (495.447) 13.762| (411.840)
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - (411.840) | (411.840)
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - 69.845 - - (69.845) -
17.3 Diger (Gegmis Y1l Kari) 21 - - - - (495.447) 495.447 -

Doénem Sonu Bakiyesi

(I+II+IT+.. . +XV+XVI+XVII) 21 5.000.000 - 92.584 - 1.458.490 (128.374) | 6.422.700




AK FACTORING HIiZMETLERI TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2010 ve 01 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMLERINE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Odenmis Sermaye Yasal Gecmis
Dipnot Odenmis Enf. Diizeltme Yedek Diger Do6nem Net Donem _Toplam
Sermaye Farki Akgeler | Yedekler | Kari/(Zaran) | Kar / (Zarar1) | Ozkaynak
CARI DONEM
(31/12/2010)

I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 21 5.000.000 - 92.584 - 1.458.490 (128.374) | 6.422.700

Dénem I¢indeki Degisimler - - - - - - -
II. Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalis - - - - - - -
1. Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - -
Iv. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - -

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari
V. (Gayrimenkul Satig Kazancr) - - - - - - -

Istirakler, Bagli Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz
VI Hisse Senetleri - - - - - - -
VII. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - -
VIII. Kur Farklart - - - - - - -

Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
IX. Degisiklik - - - - - - -

Varliklarin Yeniden Smiflandirilmasimdan
X. Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 21 - - - - - - -
XII.  Hisse Senedi Thraci - - - - - - -
XIII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 21 - - -
XIV. Hisse Senedine Dontistiiriilebilir Tahviller - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - -
XVI. Donem Net Kar veya Zarari 28 (349.605) (349.605)
XVII. Kar Dagitimi 21 - - 139.848 - (1.458.490) 494.020 | (824.622)
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - (824.622) | (824.622)
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - 139.848 - - (139.848) -
17.3 Diger (Gegmis Y1l Kari) 21 - - - - (1.458.490) 1.458.490 -

Doénem Sonu Bakiyesi

(I+II+IT+.. . +XV+XVI+XVII) 21 5.000.000 - 232.432 - (349.605) 365.646 | 5.248.473




AK FACTORING HiZMETLERI TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.) Dipnot CARIi DONEM ONCEKi DONEM
(31/12/2010) (31/12/2009)

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 (+) 1.193.728 2.693.110
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri (+) 2.037.858 3.577.866
1.1.2 Kiralama Giderleri (-) - -
1.1.3 Alman Temettiiler (+) - -
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar (+) 22 214.623 593.446
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar (+) 24 29.250 27.000
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) 10 163.449 116.581
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) 23 (486.238) (550.706)
1.1.8 Odenen Vergiler (-) (115.126) (167.206)
1.1.9 Diger (+/-) 23,24 (650.088) (903.869)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 8.727.186 (7.404.985)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 9.020.308 (7.247.036)
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (118.418) (314.338)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) ) .
124 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (174.704) 156.389
L Esas Faaliyetlerin_den Kayna.klan.an.Net.Nakit Akist (+/-) 9.920.914 (4.711.875)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve s Ortakliklari (-) - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar1 (+) - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) 14,15 (6.110) (235.895)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) 23.400 15.000
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (-) (474.400) -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (+) - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (-) - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (+) - -
2.9 Diger (+/-) - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinf]en Kaynaklanan .Net_Nakit Akisi (+-) (457.110) (220.895)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+) (5.327.759) 5.418.208
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (-) - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar1  (+) - -
34 Temettii Odemeleri (-) 21 (824.622) (411.840)
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler (-) - -
3.6 Diger (+/-) 24,25 (888.755) (963.901)
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+/-) (7.041.135) 4.042.468
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar Uzerindeki Etkisi (+/-) 24 (2.067) (3.361)
V. Nakit ve Nakit Benzeri Varliklardaki Net Artis (I+II+111+1V) 2.420.602 (893.664)
VL Dénem Bagindaki Nakit ve Nakit Benzeri Varhiklar (+) 6 1.144.239 2.037.902
VIIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar (V+VI) 6 3.564.841 1.144.239

Tlisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




AK FACTORING HIZMETLERI TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Ak Factoring Hizmetleri Ticaret A.S. 18 Eylil 1992 yilinda kurulmus olup, Merkezi, Maltepe
Mahallesi Eski Cirpic1 Cikmazi Sokak Merter is Merkezi No: 2 Kat: 5 Daire 31 Merter - Istanbul
adresinde faaliyetini siirdiirmektedir. Davutpasa Vergi Dairesi'nin 011 003 1462 sicil nolu miikellefidir.
Sirket’in esas faaliyet konusu, endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmetleri sunmaktir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla ¢alisan sayist 5°dir (31 Aralik 2009: 11).

Sirketin ortaklik yapisi sdyledir;

Ortakhik Pay1 Ortakhik Pay1

31 Arahik 2010 (%) 31 Arahik 2009 (%)
Sevilen Atalay 2.850.000 57,00 2.850.000 57,00
Samet Atalay 2.000.000 40,00 2.000.000 40,00
Ismail Yekhan Demirkus 100.000 2,00 100.000 2,00
Selahattin Diner 25.000 0,50 25.000 0,50
Ceki Benyaminoglu 25.000 0,50 25.000 0,50
Sermaye 5.000.000 100,00 5.000.000 100,00
Sermaye Diizeltmesi - -
Toplam 5.000.000 5.000.000

Sirkette imtiyazli hisseye sahip kisi yoktur.

Sirketin iist diizey yoneticileri ve invanlar1 asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Uyeleri Unvan

1- Selahattin DINER Yonetim Kurulu Bagkani
2- Sevilen ATALAY Yénetim Kurulu Uyesi
3- Samet ATALAY Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir

Ahmet UZUN

Diger Yoneticiler Unvan

1- Samet ATALAY Pazarlama Y 6netmeni

2- Elvan TOPCU Operasyon Y 6netmeni
3- Fatma Dilek ATACKARAPINAR Insan Kaynaklar

A Grubu imza vetkisine sahip Kisiler
Selahattin DINER




AK FACTORING HiZMETLERI TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

(a) Uygunluk beyani
Sirket yasal kayitlarint Tek Diizen Hesap Plani, Tiitk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari’na
uygun tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Lirasi (“TL”) bazinda
hazirlamaktadir.
Sirket ilisikteki finansal tablolari, 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 93. maddesi uyarinca 10 Ekim
2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik” uyarinca diizenlenen ve 17 Mayis
2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK)
tarafindan yiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara (tiimii “Raporlama Standartlar1”) ile ve BDDK
tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir.
Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu (bilango) ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu 1 Mart 2011 tarihinde Yonetim Kurulu'na
sunulmak iizere, Sirket’in Genel Miidiir’ii tarafindan onaylanmistir.

(b) Islevsel ve Raporlama Para Birimine Iliskin A¢iklama
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince 1 Ocak 2009 tarihinde
31.12.2008 tarihi itibariyle yiiriirliikkte bulunan para birimlerindeki “Yeni” ibaresi kaldirilarak “Tiirk
Lirast (TL)” ve “Kurus(Kr)” olarak degismesi kararlagtirilmistir. Paranm deger Ol¢iisiinde degisiklik
ongdrmeyen bu degisim sadece isimde olmustur. Degisim sonras1 1 Yeni Tiirk Lirasi (YTL)= 1 Tiirk
Lirast1 “TL”na esit olmustur. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla
kullanilacak 6nceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak {izere ilisikteki finansal tablolar Tiirk
Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmistir.
Sirket’in islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

(c)  Yabanci para birimi bazindaki islemler
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig:1 tarihteki doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmigstir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari
donem karinin belirlenmesinde dikkate alinmistir.
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankas: tarafindan yayinlanan

yabanci1 para birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlan (TL/D&viz Birimi)
Doviz Cinsi 31.12.2010 31.12.2009
USD 1,5460 1,5057
AVRO 2,0491 2,1603




AK FACTORING HiZMETLERI TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(d) Konsolidasyon esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varlig1 bulunmamaktadir.

(e) Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi
Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir.
Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliklar aciklanir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle herhangi bir gosterim veya siniflandirma
degisikligi yapilmamastur.

() Netlestirme
Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece,
mahsup edilmemektedir. Varlik ve ylikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi gibi, diizenleyici
hesaplar diistildiikten sonra net tutarryla gosterilmesi netlestirme degildir.

(g) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman ic¢indeki finansal tablolarini kargilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, her ara déonemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar:
uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar icin bir muhasebe
politikasinin uygulanmasi,
- Daha Once ortaya ¢ikmamis veya 6nem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe

politikasinin uygulanmasi.
Sirket tarafindan donemler itibariyle tutarlihik ilkesi geregi ayni muhasebe politikalar

uygulanmaktadir.

() 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle yaymlanmis, ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Finansal tablolarin diizenlenme tarihi itibariyle yayinlanmis ancak yiiriirliige girmemis olan TMSK
tarafindan ¢ikartilan asagidaki Standartlarin ve Yorumlarin (TFRYK), Sirket tarafindan faaliyet
konulart ile ilgili olanlarda erken uygulama benimsenmemistir.

TFRS 1 (Degisiklik) “TFRS’nin Ik Kez Uygulanmasi” — 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olan TFRS 1 standardindaki degisiklikler, TFRS 7
gercege uygun deger aciklamalarinin karsilastirmali sunumu acgisindan TFRS’leri ilk kullanan
isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

Ayrica, 20 Aralik 2010 tarihinde ise TFRS 1’e, TFRS standartlarin1 ilk kez uygulayacak olan mali
tablo hazirlayicilarina TFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden

10



AK FACTORING HiZMETLERI TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez TFRS’ye goére mali tablo hazirlayan ve sunan
sirketlerden yliksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlar1 i¢in agiklayicr bilgi saglamak amaciyla ilave

degisiklikler getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in
gecerli olacaktir. Sirket halihazirda TFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler
Sirket i¢in gegerli degildir.

TFRS 7 “Finansal Araclar: A¢iklamalar” — Bilanco dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceleme
caligmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo
kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan
risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz
devir islemlerinin raporlama donemi sonunda ger¢eklestirilmesi halinde daha fazla aciklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gegerli olacaktir.

TFRS 9 “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme” — Kasim 2009 déneminde TFRS 9’un finansal
araglarin siniflandirilmas: ve ol¢iimi ile ilgili ilk kisim yayinlanmistir. TFRS 9, TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu standart, finansal varliklarin,
isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandig1 model ve sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri
temel almarak siniflandirilmasimi ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

TMS 12 “Gelir Vergisi” — Aralik 2010 déneminde revize edilmistir. TMS 12 uyarinca varligin defter
degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla
iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin TMS 40 “Yatirnm Amagh
Gayrimenkuller” standardinda belirtilen ger¢ege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindig:
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin
belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standartta yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin
geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sOyleyerek pratik bir ¢oziim
getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler
icin gecerli olacaktir.

TMS 24 (Degisiklik) “iliskili Taraf Aciklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde gecerli olacaktir); Kamu istirakleri icin iligkili taraf agiklama gerekliliklerini
kolaylastirmak ve iligkili taraf tanimina agiklik getirmek icin TMS 24°de degisiklik yapilmaktadir.
Sirketin, finansal tablolar tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklikler) — 1 Subat
2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gecerlidir. Bu degisiklikler
finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak
ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir.
Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmas1 dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim
fiyat1 icin belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini

belirtmektedir.
11



AK FACTORING HiZMETLERI TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullariin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecgerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir); bu
degisiklik isletmelerin asgari fonlama kosullar1 i¢in 6nceden goniillii olarak yaptiklar: baz1 6demelerin
varlik olarak muhasebelestirilmesine izin verilmemesi sorununu ¢dzmektedir. Degisikligin, Sirket
finansal performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRYK 19 “Finansal Yikiimliiliklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir); TFRYK 19 sadece bir finansal yiikiimliiliigli tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak
icin sermaye araci ihra¢ eden isletmelerin uygulayacagr muhasebelestirmeyi belirtmektedir. Yorumun,

Sirket finansal performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

(i) 31 Aralhk 2010 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis olan standartlar ile mevcut o6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 31 Arahk
2010 tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin zorunlu olan
asa@idaki degisiklik ve yorumlardan Sirket, faaliyetleri ile ilgili olanlar1 uygulamaktadir. Erken
uygulanma secenekleri vardir.

TFRS 1 (Degisiklik) “TFRS’nin ilk Kez Uygulanmas1” - ilk Uygulamaya iliskin ilave istisnalar, bu
standarda yapilan degisiklikler petrol ve gaz varliklar1 veya kiralama islemleri olan ve TFRS’yi ilk defa
uygulayan sirketler TFRS’ye gec¢is maliyetlerini azaltacak bir avantaj sunmaktadir. Bu degisiklikler
dipnotlarda belirtilmek kosuluyla yiiriirliiliik tarihinden daha dnce uygulanabilir. Degisikligin, Sirket
finansal performans: iizerinde etkisi bulunmamakta olup, bu degisikligin yiirtirliilliik tarihi 1 Ocak
2010’dur.

TFRS 2’de yapilan ve 1 Ocak 2010’da yiiriirliige girecek gelistirme ¢alismasi, sirket i¢i nakit olarak
odenen hisse bazli 6deme islemlerini kapsamakta olup, sirket igindeki bireysel bir bagli ortakligin bazi
hisse bazli 6deme planlarini kendi finansal tablolarinda nasil muhasebelestirilecegi agiklanmis ve sirket
kavraminin TMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda yapilan tanimla ayni
oldugu belirtilmistir. Degisikligin, Sirket finansal performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, standardinda yapilan
degisiklikler, isletmenin sahip oldugu bir bagl ortakliga ait ¢ogunluk hisselerini satmay1 planladigi
durumda yapmas1 gereken agiklamalar: belirtir.

Bir bagh ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi durumunda bu baglh ortakliga ait tiim varlik ve
yiikiimliiliikler, isletmenin satis sonrasinda bagli ortaklikta kontrol giicii olmayan hisseler sahip olmasi
durumunda bile, TFRS 5 standardi kapsaminda smiflandirilmahidir. Sirket’in bagli ortakligi
bulunmadig i¢in bu degisikligin Sirket iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRYK 17 “Nakit Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”, nakit olmayan varliklarin uygun bir
sekilde onaylandiginda ve Sirket’in nakit olmayan varlik {izerindeki tasarrufunun ortadan kalktiginda
kaydedilmesini, 6denecek dagitima konu olan net varliklarin makul degerinden 6l¢iilmesini ve gercege
uygun degerle net defter degeri arasindaki farkin gelir tablosunda kaydedilmesini gerektirmektedir.

Degisikligin, Sirket finansal performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

12



AK FACTORING HIZMETLERI TICARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”, miisterilerden edinilen maddi duran varliklarin veya ilgili
maddi duran varligin insa edilmesi i¢in alinan nakit tutarin ilgili miisteriyi verilecek hizmetleri
saglamasi i¢in verilmesi durumunda nasil muhasebelestirilecegini yorumlamaktadir. Erken uygulamaya
gerekli degerleme ve diger bilgilerin transferlerin gerceklestigi tarihte alinmis olmasi kosuluyla izin

verilmektedir. 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 2009
tarihinde yapilmis ve Nisan 2009 tarihinde yaymlanmistir veya séz konusu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri icin zorunlu olan asagidaki degisiklik ve yorumlardan Sirket,
faaliyetleri ile ilgili olanlar1 uygulamaktadir. Erken uygulanma secenekleri vardir.

Standart ve Yorumlar

Yiiriirliiliik Tarihi

Aciklama

TFRS 5, “Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri

icin gecerlidir.

Cari olmayan varliklar (veya
elden cikarilacak sirketler) ile
ilgili kamuya yapilacak
aciklamalar, durdurulan
faaliyetler veya satig amagli elde
tutulan seklinde
siniflandirilmasi

TFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

I Temmuz 2009
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

TFRS 2’nin kapsami

TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

Boliim varliklar ile ilgili
bilgilerin kamuya agiklanmasi

TMS 1, “Finansal Tablolarin
Sunumu”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

Doniistiirtilebilir araglarin cari
ve cari olmayan seklinde
siniflandirilmasi

TMS 7, “Nakit Akim Tablosu”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

Muhasebelestirilmeyen
(tanimlanmayan) varliklarla
ilgili harcamalarin
siniflandirilmasi

TMS 17, “Finansal Kiralama
Islemleri”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

Finansal kiralama yoluyla
edinilen arsa, arazi ve binalarin
siniflandirilmasi

TMS 36, “Varliklarda Deger
Disiikligi”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

Serefiyede deger diisiikliik
testinin muhasebelestirilmesi

TMS 38, “Maddi Olmayan Duran
Varliklar”

I Temmuz 2009
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde
edilen varliklarin gercege uygun
degerlerinin 6l¢iimii

TMS 39, “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim”

1 Ocak 2010 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

Nakit akis riskinden korunma
mubhasebesi

Isletme birlesme sozlesmeleri
icin muafiyet kapsami
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(iii) Mayis 2010 tarihinde yapilan gelistirme calismalari ile bunlarin yiiriirliiliik tarihleri

asa@idaki gibidir:

Gelistirmeler

Yiiriirliiliik Tarihi

Aciklama

¢ TFRS 1, “Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarinin i1k
Olarak Uygulanmas1”

1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

UFRS’nin ilk uygulandig:
donemde muhasebe politikalari
benimsenirken, degerleme
temeli olarak yapilan islemlerde
tahmini maliyet
uygulanabilmesi

e TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

I Temmuz 2010
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

Standardin revize edilmesi
oncesinde gerceklesen sarta
bagl taahhiitlerin revize
edilmesi, ana ortaklik dis1 paymn
Ol¢limi, ve hisse bazli 6demeler

* TFRS 7, “Finansal Araglar:
Aciklamalar”

1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

Finansal araclar ile ilgili
bilgilerin kamuya agiklanmasi

¢ TMS 1, “Finansal Tablolarin
Sunumu”

1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

Ozsermaye degisim
tablosundaki bilgilerin acik hale
getirilmesi

¢ TMS 27, “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”

I Temmuz 2010
tarihinden itibaren
baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

Konsolide finansal tablolar i¢in
yapilan yeni diizenlemeler ve
degisiklikler

¢ TMS 34, “Ara Donem Finansal
Raporlama”

1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

Onemli olay ve islemlerle ilgili
bilgilerin detaylandirilmasi

* TFRYK 13, “Miisteri Baglilik
Programlar1”

1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

Odiil kredileri (seyahat milleri
ya da puanlar1 gibi)’nin gercege
uygun degerinin dl¢iilmesi

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin

uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarinmi etkileyen kararlar almasini,

tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik

gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegcirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden

etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki

gibidir:

Not 6 ve 7 -

Not 10 — Faktoring alacak ve borglari

Not 14 ve 15 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Not 18 — Borg ve gider karsiliklar1

Not 27 — Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe ilkeleri/politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
(a) Finansal Araclar

(i) Swniflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar ve faktoring alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket’in finansal borglar1 ise faktoring borglar1 ve banka kredilerinden olusmaktadir. isletme kaynakli

alacaklar, iiretim, dagitim ve servis firmalarinin ticari alacaklariin bir aract kuruma temlik edildigi,

aracinin da bu alacaklarin finansman, tahsilat ve kredi riskine karst koruma sagladigi ve bu

hizmetlerden bir iicret aldigi faktoring alanindaki faaliyetinden dogan faktoring alacaklarindan

olusmaktadir. Banka kredileri ve faktoring borglar1 ticari olmayan finansal borglar olarak

siniflandirtlmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ve alim-satim amaclilar

disinda kalan menkul degerlerden olusmaktadir.

(ii) Muhasebelestirme

Alim-satim amagli varliklar ve satilmaya hazir degerler, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin

gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle

ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Sirket bir finansal borcu ancak ve ancak o finansal enstriimana iligkin sdzlesme hiikiimlerine taraf

oldugunda kayda alir.

Diger donen varlik ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri

iizerinden gosterilmektedir.

(iii) Degerleme

Finansal araclar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet degerleri iizerinden degerlenir. ilk kaydin

ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat1 6l¢iilemeyen finansal araclar, islem maliyetleri

dahil edilmek ve varsa deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir.

Bunlar diginda tiim ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle dl¢iiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,

deger diisiikliigii karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto

edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil

olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oranryla iskontoya tabi tutulur.

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden

varsa deger diislikligli dikkate alinarak gosterilmektedir.

(iv) Gergege uygun deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal ara¢larin makul degeri bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa degerleri baz

aliarak hesaplanir. Ancak, aktif bir pazarda kota edilmis bir piyasa degeri yoksa finansal aracin makul

degeri mevcut piyasa bilgisi ve uygun degerleme metotlar: kullanilarak tahmin edilir. Ancak, tahmini

makul degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger 6l¢limleri mevcut piyasa

kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
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Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araglarin makul degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve
sOzlesmenin bilanco tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimli oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar1 géz dnilinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

(v) Gercege uygun degerdeki degisimler

Alim satim amacl finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan kar ve
zararlar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Satilmaya hazir menkul degerler ve nakit akisini korumaya
yonelik tiirev finansal araglarin makul degerindeki degisimlere bagl olarak ortaya ¢ikan kar ve zararlar
Ozsermayede ayr1 bir kalem olarak muhasebelestirilir.

(vi) Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakit, yerli ve yabanci
bankalardaki mevduat ve alindiginda vadesi ii¢ ay veya daha az olan yliksek oranda likit kisa vadeli
yatirimlari kapsar (bakiniz Not 6).

Satilmaya hazir menkul degerler: Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ve alim-satim amaclilar
disinda kalan menkul degerlerden olugsmaktadir (bakiniz Not 7).

(vii) Muhasebe kayitlarindan ¢cikarilma

Finansal varliklar; Sirket bu varliklar tizerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, ylikiimliilikler yerine getirildigi, iptal
edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Satilmaya hazir varliklar; Sirket’in bu varliklar1 satma taahhiidiinde bulundugu tarihte muhasebe
kayitlarindan ¢ikartilir ve bununla ilgili alacaklar da ayni1 tarihte muhasebelestirilir.

(viii) Finansal risk yonetimi

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki yukar1 asagi hareketler sebebiyle olusan finansal araglarin fiyatlarinda ki
dalgalanmalar, Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket politikas1 geregi bu risk
faiz degisimlerinden etkilenen wvarliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle
yonetilmektedir.

Tahsilat Riski

Sirket’in tahsilat riski genel olarak ticari islemlerden dogan alacaklarindan dolay1r s6z konusu
olabilmektedir. Ticari alacaklar, sirket yonetimince borglularla iliskileri, ge¢mis tecriibeleri ve cari
ekonomik durumlar 15181inda degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirketin siparis alma ve satis konularinda gelecekte duraksama ve kesintiye ugramasina iliskin
emarelere rastlanmadigi ve dolayisiyla herhangi bir riskin mevcut olmadigi sirket yetkililerince
belirtilmistir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, doviz cinsinden alacak ve borclarimin Tiirk Lirasi’na
cevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

S6z konusu doviz kuru riski, kisa vadeli bor¢lanma suretiyle yonetilmektedir. 31 Aralik 2010 ve 31

Aralik 2009 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, Not 30’de gdsterilmistir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde

giicliikle karsilagma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengede tutarak ve
finansal kuruluslar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilayarak likidite riskini yonetmektedir. 31 Aralik

2010 tarihi itibariyle sirketin likidite riski yoktur. Not 31’de gosterilmistir.
(b) Maddi varhklar ve amortisman

(i) Sirket’in sabit kiymetleri

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler ig¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin
almman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diisiilerek yansitilir (bkz. muhasebe ilkeleri ).

(ii) Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak simiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiitk olani iizerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari (bkz. muhasebe ilkeleri e)
diisiilerek muhasebelestirilir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetlerin amortismani, diger benzer varliklar i¢in
uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali émriinden kisa
olmas: ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin
olmadig1 durumlarda, kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali dmriiniin kira
siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mrii iginde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama
yukiimliiliigli anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi,
kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

(iii) Sonradan ortaya ¢cikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek i¢in katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan
ortaya c¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasmna gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

(iv) Amortisman

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik dmiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tanim (Omiir) Y1l Yontem

Mobilya ve demirbaslar 3-15 yil Dogrusal
Motorlu tasitlar Syil Dogrusal
Binalar 50 yil Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl Dogrusal
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Sirketin finansal tablolar1 agisindan onemli olan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali
Omiirlerine iligskin bilgi asagidaki gibidir:

Varlik Tiiria Giris Tarihi Bilanco Degeri Faydali Omrii (Y1l) Kalan Omiir
Bina 2006 465.208 TL 50 45

(¢) Maddi olmayan varliklar
Maddi olmayan varliklar bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine goére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diistilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini
iktisadi Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali dmiir senelerini agsmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

(d) Deger diisiikliigii
Finansal varliklar
Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigline ugradigi kabul edilir.
itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki fark: ifade eder.
Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.
Tim deger distikliikkleri gelir tablosuna kaydedilir. Deger diistikliigi eger deger diisiikliigiinlin
kayitlara alindig: tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir.
[tfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.
Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak
Karsiliklara {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.
Finansal olmayan varliklar
Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda goézden gegirilir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayithh degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir.
Deger diistikliikleri gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger
dusiikliigii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim
grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak diisiiliir.
Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun

degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olan1 ifade eder.
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Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle sdz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikliigiiniin azalmas: veya deger disiikliigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diistikliigli geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli sadece varligin belirlenen
kayith degerini agsmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diistikliigii eger
yok ise iptal edilir. Bir alacakta olusan deger diisiikliigli, o alacakla ilgili tahsil edilebilir tutardaki
artisin, deger distikliigiiniin kayitlara alinmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda geri ¢evrilir. Satilmaya hazir menkul deger olarak siniflanan bir bagh
menkul kiymetin deger diisiikliigii gelir tablosundan geri ¢evrilemez.

Deger diistikliigiiniin geri ¢evrilmesi nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki
yillarda hi¢ deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmas1 halinde belirlenmis olan kayith
degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmayacak sekilde muhasebelestirilir.
Sermaye artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsihigi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
mubhasebelestirilir. Yikiimliilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati1 tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS-19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliiglinlin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer

alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Iskonto orant %4,66 %15,92
Beklenen maas / limit artis orant 5,10 4,80
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %63 %70

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla gegerli olan 2.517 TL (31 Aralik 2009: 2.365 TL) iizerinden

hesaplanmaktadir.
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(g) Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi ig¢in; Sirket’in geg¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yilikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliilikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili mali dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmas:i beklenen nakit ¢ikislarinin bugilinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.
Sarta bagli varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

(h) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(ii) Temettii gelirleri
Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.
(iii) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman giderleri
Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(G) Vergilendirme
Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme
kayitlarimi igermektedir.
Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarn ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile varliklarin
ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farklarin bilango
yukiimliiliigi yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmas1 beklenilen vergi
oranlar1 lizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varligi, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda iligikteki
finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda ayrilir. finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis
olan ertelenmis vergi varligmin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigi

takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.
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(k) Tliskili taraflar
24 nolu “iliskili Taraflarin Aciklamalarma Iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standard:”; hissedarlik,

sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar.
Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir
Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan Sirket
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile {ist diizey yoneticiler (kilit yonetici personel) “iligkili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Not 29).

() Hisse Basina Kazang
Hisse basina kazang/zarar miktari, net donem karmin/zararimin Sirket hisselerinin dénem igindeki
agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir.
Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem icinde geri alinan
veya ihrac edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligr faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu
bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirlig1 faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmig bulundugu
glin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

(m) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Bkz. Not 32).

(n)  Finansal Bilgilerin Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillarda, Sirket Tiirkiye’de ve sadece faktoring
alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini faaliyet boliimlerine goére raporlamamustir.

(0) Insaat Sézlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

(p) Durdurulan Faaliyetler
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

(r) Yatrim Amaclh Gayrimenkuller
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

(s) Emeklilik Planlar
Kidem tazminat1 karsilig1 disinda herhangi bir emeklilik plan1 yoktur.

(®)  Tarumsal Faaliyetler
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
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(u) Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini

degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanmma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigr ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosuna esas olan nakit ve nakit benzerleri Not 6’da aciklanmistir.

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 5 - FAALIYETLERE GORE RAPORLAMA
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillarda, Sirket Tiirkiye’de ve sadece faktoring

alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini faaliyetlere gére raporlamamuistir.
NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, hazir degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Bankalar 3.086.338 4.177 1.051.514 25.475
-vadesiz mevduatlar 2.436.237 4.177 181.413 25.475
-vadeli mevduatlar* 650.101 - 870.101 -
Kasa 474.326 - 67.250 -
3.560.664 4.177 1.118.764 25.475

*TP cinsinden vadeli mevduata %8-9 arasinda faiz orani uygulanmaktadir (31 Aralik 2009: %8-10
arasinda faiz orami uygulanmaktadir). 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla banka
mevduati lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

NOT 7 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar
borsaya kote olan hisse senedi yatirimlarindan olugmaktadir. S6z konusu yatirimlar i¢in 31 Aralik
2010 tarihinde Borsa verilerinden elde edilen agirlikli ortalama fiyati ile maliyetlendirilerek ilisikteki
finansal tablolara yansitilmistir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Hisse Senedi (270.000 Adet ) 474.400 - - -
Deger Diigiik karsilig: (-)* (153.100) - - -
321.300 - - -
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* Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklarin donem sonunda yapilan
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan 153.100 TL menkul kiymet deger diisiik karsihigi ilisikteki
finansal tablolara yansitilmistir.

NOT 8 — ALINAN KREDILER
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Alinan Krediler 120.253 - 5.448.011 -
120.253 - 5.448.011 -

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin vade analizi ve uygulanan faiz
oran araliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Orijinal | Faiz Oranlan TL karsilig1 Orijinal | Faiz Oranlar1 TL karsilig:
) *)
Tutar |EnAz| En I1Yia | 1IYilve Tutar EnAz| En IYia | 1Yilve
(%) | Cok | kadar iizeri (%) | Cok | kadar iizeri
(%) (%)

TL 120.253 | 13,08 | 14,16| 45.329 74.924 178.713 | 13,08 | 20,28 | 65.695| 113.018
Toplam 120.253 45.329 74.924 178.713 65.695| 113.018

(*) Bu oranlar 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla agik olan sabit faizli alinan
kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla alinan tasit kredileri i¢in tasitlar teminat olarak
gosterilmistir (Bkz. Not 18).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, kullanilan rotatif krediler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Rotatif kredi (**) - - 5.269.298 -
- - 5.269.298 -

(**) Bu kredinin 1.405.000 TL tutarlik kismi Tiirkiye Ekonomi Bankasi1 (TEB) Davutpasa Subesi
tarafindan %12 faizli olarak, 3.864.298 TL ise Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti (KKTC)’de bulunan
Viyabank bankas1 Lefkosa/Merkez Sube tarafindan % 15 faizli olarak kullandirilmistir.
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Alinan kredilerin vade analizi agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

3 aya kadar 11.686 TL 18.381 TL
3-12 ay arasi 33.643 TL 5.316.612 TL
1 yil ve iizeri 74.924 TL 113.018 TL
Toplam 120.253 TL 5.448.011 TL
2012 41.713 TL 38.393 TL
2013 33.211 TL 30.583 TL
Toplam 74.924 TL 113.018 TL

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
NOT 10 - FAKTORING ALACAK VE BORCLARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, kisa vadeli faktoring alacaklarinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kisa vadeli faktoring alacaklar:

Yurtigi faktoring alacaklari 2.126.685 11.901.853
Kazanilmamis faiz gelirleri - (597.856)
Briit faktoring alacaklar 2.126.685 11.303.997
Eksi: Siipheli alacak karsilig1 (6zel karsiliklar) (1.991.485) (1.542.816)
Faktoring alacaklari, net 135.200 9.761.181

Stipheli alacak (6zel) karsiliklarinin yil i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak bakiyesi (1.542.816) (1.183.224)
Y1l i¢inde ayrilan karsilik tutar (612.118) (476.173)
Konusu kalmayan karsiliklar 163.449 116.581
Y1l sonu bakiyesi (1.991.485) (1.542.816)
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31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle takipteki ve zarar niteligindeki alacaklarin ve 6zel
karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Tutar Ozel Karsihk Tutar Ozel Karsihk
Vadesi tizerinde 1-30 giin ge¢mis - - - -
Vadesi lizerinde 1-3 ay gecmis - - 270.050 (270.050)
Vadesi iizerinde 3-6 ay gegmis 184.250 (184.250) 47.200 (47.200)
Vadesi iizerinde 6-12 ay gecmis 336.848 (336.848) 88.745 (88.745)
Vadesi iizerinde 1-5 y1l gegmis 1.470.387 (1.470.387) 1.136.821 (1.136.821)
Vadesi 5 yildan fazla ge¢cmis - - - -
Toplam 1.991.485 (1.991.485) 1.542.816 (1.542.816)

NOT 11 - MUHTELIF ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, diger kisa/uzun vadeli muhtelif detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kisa Vadeli Muhtelif Bor¢lar

[letisim ve telekomiinikasyon Borglari 7.747 -
Sigorta igslemlerinden Borglar 1.721 -
Kredi Kartlarina Borglar - 5.000

9.468 5.000

NOT 12 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Arahik 2010
Maliyet
Arsa ve Binalar 507.500 - - 507.500
Tagitlar 214.752 - (29.285) 185.467
Mobilya ve demirbaslar 399.136 3.412 - 402.548
Toplam maliyet 1.121.388 3.412 (29.285) 1.095.515
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Donem

1 Ocak 2010 Amortismani Cikiglar 31 Arahk 2010
Birikmis amortisman
Binalar (11.672) (30.620) - (42.292)
Tagitlar (48.933) (42.950) 20.987 (70.896)
Mobilya ve demirbaglar (246.338) (46.539) - (292.877)
Toplam birikmis
amortisman (306.943) (120.109) 20.987 (406.065)
Net defter degeri 814.445 689.450

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Arsa ve Binalar 519.680 - 12.180 507.500
Tasitlar 72.254 142.498 - 214.752
Mobilya ve demirbaslar 327.358 71.778 - 399.136
Toplam maliyet 919.292 214.276 12.180 1.121.388

Donem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2009 Amortismani Cikislar 31 Aralik 2009
Binalar (8.291) (3.929) (548) (11.672)
Tasitlar (24.065) (24.868) - (48.933)
Mobilya ve demirbaglar (196.769) (49.569) - (246.338)
Toplam birikmis
amortisman (229.125) (78.366) (548) (306.943)
Net defter degeri 690.167 814.445

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar1 1.171.713 TL sigorta
prim tutar1 15.485 TL’dir. Maddi duran varliklar igerisinde finansal kiralama yoluyla alinan varlik
yoktur.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerindeki sigorta tutar1 1.168.153 TL sigorta
prim tutar1 15.726 TL’dir. Maddi duran varliklar igerisinde finansal kiralama yoluyla alinan varlik
yoktur.

Sirket tarafindan halen kullanilmakta olup kendisini tamamen amorte eden maddi duran varliklarin
listesi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Mobilya ve demirbaslar 64.240 57.198
Toplam 64.240 57.198
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NOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010  Girisler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet
Haklar 35.561 2.698 - 38.259
Diger 1.620 - - 1.620
Toplam maliyet 37.181 2.698 - 39.879

Donem

1 Ocak 2010 itfa Paylan Cikislar 31 Arahk 2010
Birikmis amortisman
Haklar (18.237) (8.637) - (26.874)
Diger (990) (540) - (1.530)
Toplam birikmis
amortisman (19.227) 9.177) - (28.404)
Net defter degeri 17.954 11.475

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009  Girisler Cikislar 31 Arahik 2009
Maliyet
Haklar 13.942 21.619 - 35.561
Diger 1.620 - - 1.620
Toplam maliyet 15.562 21.619 - 37.181

Donem

1 Ocak 2009 Itfa Paylar Cikislar 31 Aralik 2009
Birikmis amortisman
Haklar (10.370) (7.867) - (18.237)
Diger (450) (540) - (990)
Toplam birikmis
amortisman (10.820) (8.407) - (19.227)
Net defter degeri 4.742 17.954

Sirket tarafindan halen kullanilmakta olup tamamen itfa olmus maddi olmayan duran varliklarin listesi
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Haklar 7.080 7.080
Toplam 7.080 7.080
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NOT 16 - SEREFIiYE

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
NOT 17 - DEVLET TESVIKLERI
Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

NOT 18 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER,
TAAHHUTLER

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Borg ve Gider Karsiliklar:

Doénem Kar1 Vergi Karsiligi - 81.906
Kidem Tazminati Karsiliklar 6.184 8.068
6.184 89.974

Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihg:

Calisan haklart yikiimliligi karsiligt kidem tazminati karsiligindan olusmaktadir ve asagidaki
aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati
o6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet
siiresine iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet y1ili igin bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2.517 TL (31 Aralik 2009: 2.365
TL) ile siirlandirilmistir.

Varsayim olarak, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla,
ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel ylikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik,
yillik %5.1 enflasyon ve %10 iskonto oran1 varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: %4,8 enflasyon, %11 iskonto
orani, %5,92 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oram1 da % 37 olarak dikkate alinmistir. Sirket kidem
tazminat1 karsilig1 hesaplamasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2,623.23 (tam) TL
tavan tutarini dikkate almistir.

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Donem basi bakiyesi 8.068 6.194
Konusu Kalmayan (1.884) -
Cari yilda ayrilan karsilik tutar: - 1.874
Doénem sonu bakiyesi 6.184 8.068
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31.12.2010 tarihi itibariyle devam eden dava ve/veya icra takipleri asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Takip Takip Takip Takip
Cinsi Adeti Tutar1  Adeti Tutar:
Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri 78 1.805.984 101 1.495.648
Sirket tarafindan agilmis ve halen devam eden
davalar - - - -

78  1.805.984 101 1.495.648

31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan dava ve/veya icra takipleri asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Takip Takip Takip Takip
Cinsi Adeti Tutar1  Adeti Tutan
Sirket aleyhine a¢ilmig davalar (*) - - 3 8.295
- - 3 8.295

(*)Sirket aleyhine agilmig davalarin konusu menfi tespit ve iflas erteleme olup, davalar devam
etmektedir.

Alman Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan
teminatlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 2.126.685 - 3.787.267 22.543
Miisteri senetleri - - - -
2.126.685 - 3.787.267 22.543

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat
mektuplarindan olusmaktadir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Bankalara verilen teminat 92.336 1.047.712

Toplam 92.336 1.047.712
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NOT 19 - EMEKLILIK PLANLARI

Not 18 - Borg karsiliklarinda agiklanan kidem tazminati yiikiimliiliigii disinda herhangi bir emeklilik
taahhiidii anlagmasi yoktur.

NOT 20 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, diger aktif ve yabanci kaynaklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Diger Aktifler
Pesin 6denmis vergilerden alacaklar 62.942 35.433
Dava ve mahkeme masraflarindan alacaklar - 83.188
Ortaklardan alacaklar 432.550 -
Pesin 6denmis giderler 45.155 325.393
Verilen teminatlar 36.750 32.511
Diger 51.883 34.337
629.280 510.862

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Odenecek Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar 8.011 175.437
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 4.480 16.226
12.491 191.663

NOT 21 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari
asagidaki gibidir:

Ortaklik Pay1 Ortaklik Pay1
31 Arahk 2010 (%) 31 Arahik 2009 (%)

Sevilen Atalay 2.850.000 57,00 2.850.000 57,00
Samet Atalay 2.000.000 40,00 2.000.000 40,00
Ismail Yekhan Demirkus 100.000 2,00 100.000 2,00
Selahattin Diner 25.000 0,50 25.000 0,50
Ceki Benyaminoglu 25.000 0,50 25.000 0,50
Sermaye 5.000.000 100,00 5.000.000 100,00
Sermaye Diizeltmesi - -
Toplam 5.000.000 5.000.000

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmig 25 TL (31 Aralik 2009: 25 TL) degerinde 200.000
adet (31 Aralik 2009: 200.000 Adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.
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Kar dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
o0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karn % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %350’sini geg¢medigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket’in, sermaye yedekleri asagidaki gibidir;

31.12.2010 31.12.2009

Kar Yedekleri
- Yasal Yedekler (*) 232.432 92.584

232.432 92.584

(*)20.05.2010 tarih ve 2010/45 sayili, 02.06.2010 tarih ve 2010/46 sayili ve 20.08.2010 tarih ve
2010/48 sayil1 yonetim kurulu kararlart ile 2009 yili karindan TTK’ na gdre 6denmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar (5.000.000 x % 20 = 1.000.000 TL) % 5 oraninda ayrilmas: gereken
1.Tertip yasal yedek akcenin ayrilmasindan sonra kalan kardan; yine TTK ° na gore % 10 oraninda

2.Tertip yasal yedek akce ayrilarak asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Dagitima esas alinacak Karin toplam 964.470 TL
1. Tertip Yasal Yedek Akce % 5 (-) 48.223 TL
Dagitilabilir Karin toplami 916.247 TL
2.Tertip Yasal Yedek Akce % 10 (-) 91.625 TL

Gecmis Y1l Kar/ Zararlan

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig yliriirliige girene kadar gecerli olan
uygulama uyarica enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim ozkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz

sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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1 Ocak 2008 itibariyle ytiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona acgiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Yasal ve Sermaye Yedekleri” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin

uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin;

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Yasal ve Sermaye Yedekleri” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kari/Zarart” ile iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari

cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle ge¢cmis y1l kar veya zararmin detay1 asagidaki gibidir.

31.12.2010 31.12.2009

D(inem basi bakiye (128.374) (142.136)
- Onceki dénem kari/(zararr) 1.458.490 495.447
- Yasal yedek artirimindan transfer (139.848) (69.845)
- Gegmis y1l karlarindan ortaklara temettii dagitimi(**) (824.622) (411.840)
Donem sonu bakiye 365.646 (128.374)

(**) 20.05.2010 tarih ve 2010/45 sayili, 02.06.2010 tarih ve 2010/46 sayili ve 20.08.2010 tarih ve
2010/48 sayili yonetim kurulu kararlar1 ile 2009 yili karindan TTK’ya gore 6denmis sermayenin
%20’sine ulasincaya kadar (5.000.000 x % 20 = 1.000.000 TL) % 5 oraninda ayrilmasi gereken
1.Tertip yasal yedek akcenin ayrilmasindan sonra kalan kardan; yine TTK’na gére % 10 oraninda

2.Tertip yasal yedek akc¢enin de ayrilarak, ortaklara dagitilacak kar asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Dagitima esas alinacak Karin toplami 964.470 TL
1.Tertip Yasal Yedek Akce % 5 (-) 48.223 TL
Dagitilabilir Karin toplami 916.247 TL
2.Tertip Yasal Yedek Akce % 10 (-) 91.625 TL
Ortaklara Dagitilacak Karin toplam 824.622TL

NOT 22 - ESAS FAALIYET GELIiRLERi

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Faktoring Faiz Gelirleri 2.037.858 4.064.959
Faktoring Komisyon Gelirleri (net) 214.623 593.446
Toplam 2.252.481 4.658.405
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NOT 23 - FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Genel Isletme Giderleri (**) (795.576) (910.145)
Personel Giderleri (*) (486.238) (550.706)
Kidem Tazminat Karsilig1 Gideri - (1.874)
Toplam (1.281.814) (1.462.725)

(*) Personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Normal iicret gideri (354.975) (487.594)
SSK kesintileri (131.263) (63.112)
Toplam Personel Giderleri (486.238) (550.706)

(**) Genel isletme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Huzur Hakki Giderleri (149.398) (560.983)
[lan, Reklam ve Promosyon Giderleri (132.631) (7.876)
Amortisman ve Itfa Giderleri (87.148) (86.774)
Denetim ve Danismanlik Giderleri (70.683) (40.540)
Arac Yakit ve Ulasim Giderleri (51.154) (35.548)
Bilgi Islem Gideri (43.926) (21.682)
Resim, Har¢ ve Noter Giderleri (36.967) (981)
Aidat Giderleri (36.619) (25.324)
Bakim Onarim ve Sigorta Giderleri (34.903) (17.687)
Iletisim ve telekomiinikasyon Giderleri (34.354) (11.083)
Kira Giderleri (31.860) (37.741)
Banka Masraf Giderleri (18.948) (13.957)
Yemek Giderleri (12.081) (19.344)
Diger (54.904) (32.587)
Toplam (795.576) (910.145)
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NOT 24 - DIGER FAALIYETLERDEN GIDER VE GELIRLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda diger faaliyetlerden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Diger Faaliyetlerden Gelirler

Bankalardan Alinan Faizler 98.024 236.224
Konusu Kalmayan Karsilik 163.449 116.581
Arag Satis ve Sigorta Geliri 41.008 -
Kira Gelirleri 29.250 27.000
Kambiyo Kar1 11.715 3.361
Diger 62.919 9.289
Toplam 406.365 392.455

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda diger faaliyetlerden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Diger Faaliyetlerden Giderler

Siipheli Ticari Alacak (Ozel) Karsiliklar (612.118) (476.173)
Menkul Degerler Diisiis Gideri (153.100) -
Vergi Resim Har¢ Giderleri (1.868) (110.380)
Kambiyo Zarar1 (9.648) -
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (37.962) (31.979)
Diger (9.634) (1.000)
Toplam (824.330) (619.532)

NOT 25 - FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda finansman giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (986.779) (1.200.125)
Diger - (2.139)
Toplam (986.779) (1.202.264)
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NOT 26- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Cari Donem Vergi Yiikiimliiliigii

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %30’dan %20’ye
indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanclar1 %20
oraninda kurumlar vergisine tabidir. 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gegici vergi donemlerinde %30
oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gegici verginin anilan donemler i¢in bu Kanuna gore
hesaplanan tutar1 agan kisminin, miiteakip donemler i¢in hesaplanan gegici vergiden mahsup edilecegi”
hiikiim altina alinmistir. Dolayisiyla 2006 yilinin ilk ti¢ aylik vergilendirme dénemine iliskin kazanglar
iizerinden, yeni Kanun o tarihlerde heniiz yiiriirliige girmemis olmasi nedeniyle %30 oraninda
hesaplanan gecici verginin, %20 oranina gore hesaplanan tutar1 asan kismi 2006 yilinin izleyen gecici
vergi donemleri i¢in hesaplanmis gegici vergiden mahsup edilmistir.

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14.iincu gilinline kadar beyan edip, 17.inci giinii aksamina kadar ¢derler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylar1 (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz. Sirketler iiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecgici vergi
O0demektedirler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi ve satis bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri, hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25.inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem

tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle cari donem vergi karsiliklar1 (mali kar) ile muhasebe karinin

mutabakati1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Ticari Bilanco Kar/Zarar 222.958 1.213.581
Ilaveler (+) 37.962 31.979
Indirimler (-) - -
Mali Kar/Zarar 260.920 1.245.560
Vergi Orant %20 %20
Vergi Karsihigi 52.184 249.112

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyle vergi karsiliklarinin/(iadesinin) detay:1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Cari donem vergi karsilig1 52.184 249.112
Pesin 6denen kurumlar vergisi (101.503) (167.206)
Toplam (49.319) 81.906
31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Cari y1l kurumlar vergisi karsilig1 (52.184) (249.112)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 136.656 (58.737)
Toplam vergi karsihgi 84.472 (307.849)

b) Ertelenen Vergi Varhk ve Yiikiimliiliigii

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin etkilerini dikkate alarak

hesaplamaktadir.

Gegici farklar tizerinden ytikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelen vergi alacagi ve yiikiimliligi

icin uygulanacak oran % 20’dir (31.12.2009: % 20).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Toplam  Ertelenen Vergi| Toplam Ertelenen Vergi
Gegici Varligi / Gegici Varlig1/
Farklar  (Yikiimliligi) Farklar (Yikiimliliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi duran varlik tizerindeki
gecici farklar (3.359) (672) (15.836) (3.167)
Maddi olmayan duran varlik
iizerindeki gecici farklar i i (2.169) (434)
Ertelenen faiz gelirleri - - (493.929) (98.786)
Briit ertelenmis vergi
viikiimliiliikleri (3.359) (672) (511.934) (102.387)
Ertelenmis vergi alacaklari
Mad@ olrpayap Fluran varlik 26.785 5357 ) i
iizerindeki gecici farklar
Stipheli alacaklar karsiliklar 185.500 37.100 47.200 9.440
Kidem tazminat1 karsiliklar 6.184 1.237 8.068 1.614
Ertelenmis Finansman Gideri 11.502 2.301 - -
Briit ertelenmis vergi alacaklar: 229.971 45.995 55.268 11.054
Net ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri - - (456.666) (91.333)
Net ertelenmis vergi alacaklari 226.612 45.323 - -

Net ertelenmis vergi varliklar: hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009

1 Ocak bakiyesi (91.333) (32.596)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 136.656 (58.737)
31 Aralik bakiyesi 45.323 (91.333)

Vergi gideri ile vergi oncesi kar’in vergi orani ile ¢arpilmast sonu ¢ikan vergi giderinin mutabakati
asagida belirtilmistir:

31.12.2010 31.12.2009

Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (434.077) 1.766.339
Hesaplanan vergi gideri (%20) - 353.268
- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 37.962 6.396

- Sirketin mali zararlarindan kaynaklanan ertelenmis vergi

aktifinin kayitlara alinmasi - -
- Sirketin yasal vergi veya ertelenmis vergiye konu

edilmeyen vergi zarar1 ve diizeltme kayitlarinin etkisi 311.643 (51.815)
Vergi Gideri/(Geliri) (84.472) 307.849
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NOT 28 - HISSE BASINA KAZANC

Sirketin 31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamas: ve birim hisse
basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang:
Stirdiiriilen faaliyetlerden net donem kari/(zarari) (349.605) 1.458.490
Beheri 25 TL olan nominal degerli hisselerin
agirlikli ortalama adedi 200.000 200.000
Siirdiiriillen faalivetlerden hisse basina kazanc/(kayip) (TL) 1,74) 7,29
Hisse basina kazanc:
Net donem kari/(zarar1) (349.605) 1.458.490
Beheri 25 TL olan nominal degerli hisselerin
agirlikli ortalama adedi 200.000 200.000
Hisse basina kazang/(kayip) (TL) (1,74) 7,29

NOT 29 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, ortaklardan alacaklar hesab1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Ortaklardan Alacaklar* 432.550 -

Toplam 432.550 -

*Sirket hesaplarinin incelemesinden sonra diger aktifler hesabinda mubhtelif alacak olarak kaydedilen
432.550 TL tutarin muhteviyatinin ortaklardan alacak hesabi1 oldugu tespit edilmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, kilit personele saglanan faydalarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Kilit personele saglanan faydalar (maas, ticret, ssk vb) 207.467 281.320
Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar (kidem tazminatr) 1.656 1.940
Toplam 209.123 283.260

Kilit personele isten ¢ikarilma halinde saglanacak faydalar kidem tazminatin1 kapsamaktadir.
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2010 31.12.2009
TL ABD TL ABD
Karsilig1 | Dolar1 EURO Karsilig Dolari EURO
1. Ticari Alacaklar - - 88.612
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil) 8.559 - 4.177 55.034
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 8.559 - 4.177 143.646 - 66.493
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 8.559 - 4.177 143.646 - 66.493
10. Ticari Borglar - - - - - -
11. Finansal Yiikiimliliikler - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12) - - - - - -
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimliliikler
(14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-
19b) - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliilik) Pozisyonu
(9-18+19) 8.559
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Varlik/(Yiikiimliilik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 8.559
22. Doviz Yikiimliiliklerinin Hedge
Edilen Kisminin Tutart - - - - - -

41.018

1
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4.177 143.646 66.493

4.177 143.646 66.493

31.12.2010 31.12.2009
A. Doviz Cinsinden Varliklar 8.559 143.646
B. Doviz Cinsinden Yiikiimliiliikkler - -
Net Doviz Pozisyonu (A-B) 8.559 143.646
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NOT 31 - FINANSAL ARACLAR

a) Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

- Kredi Riski

- Likidite Riski

- Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci, Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket
cesitli egitim ve yoOnetim standartlari ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami
olusturarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in I¢ kontrol ve
Muhasebe departmanlar: kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir.

Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme Oncesi ydntemler
gelistirilmis olup, yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarin1 tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar: sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile
ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢ciimlemesi de yapilmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektérde yogunlagsmamistir. Sirket’in maksimum
kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayitli degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya g¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacin1 kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim alim sattim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki
fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagli araclar kullanarak degisen pazar kosullarina gore kendisini koruma altina

almaktadir.
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Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirketin gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge
bulunmakta olup ileriye yonelik tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya

calisilmaktadir.

Faiz oran riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, sabit
veya degisken faiz oranlar1 igeren varlik ve borglardan dolay: faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri,
net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

b) Risk Yonetimi Aciklamalari

Faiz orani riski

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz

oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
ABD Avro | GBP (%)| TL (%) | ABD Dolari| Avro | GBP (%) TL (%)
Dolan % % %
(%)
Varhklar
Vadeli mevduat - - - 9,00 - - - 9,00
Faktoring alacaklari - - - - - - - 60,60

Yiikiimliiliikler
Alinan krediler - - - 8,84 - - - 14,63

Faiz orani riski duyarhhk analizi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlari
asagidaki gibidir:

Kayith Deger
31 Aralik 2010 31 Aralhik 2009
Sabit Faizli
Faktoring alacaklar1 2.126.685 11.901.853
Vadeli mevduat 650.101 870.101
Alinan krediler 120.253 5.448.011
Degisken Faizli - -
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle faiz baz puani 100 puan artsaydi, yani faiz oranlar1 %1 artsaydi, ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolay1 net faiz
gideri ortaya ¢ikmis olacakt: ve bu durumda vergi 6ncesi donem net kar1 482 TL daha fazla olacakt.
(31 Aralik 2009: dénem net kar1 19,497 TL daha fazla olacakti.)

Sirket’in faiz oranina duyarliligi asagidaki gibidir:

Faiz Orani Duyarhhik Analizi Tablosu

31.12.2010 31.12.2009
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Baz Baz Baz
Puanin Puanin Puanin Puanin

Artmasi | Azalmasi | Artmast | Azalmasi
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

TL 482 (482) 19.497| (19.497)

USD - - - -
Avro - - - -
Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi 482 (482) 19.497 (19.497)
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:

TL - - - -

USD - - - -
Avro - - - -
Degisken Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi - - - -
TOPLAM 482 (482) 19.497| (19.497)
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31 Arahk 2010 Faktoring Alacaklan Takipteki Alacaklar Diger aktifler
iliskili Taraf  Diger Taraf Iiliskili Taraf Diger Taraf 1liskili Taraf  Diger Taraf Nakit ve
Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami Kkredi riski (A+B+C+D+E) - 135.200 - - 432.550 196.730 3.564.841
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 135.200 - - 432.550 196.730 3.564.841

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diistikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligt (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligt (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi

- 1.991.485
- (1.991.485)

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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31 Arahk 2009

Faktoring Alacaklan

Takipteki Alacaklar

Diger aktifler

iliskili Taraf  Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf 1liskili Taraf  Diger Taraf Nakit ve
Benzerleri
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami Kkredi riski (A+B+C+D+E) - 9.761.181 - - - 510.862 1.144.239
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 9.761.181 - - - 510.862 1.144.239

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligt (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligt (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi

- 1.542.816
- (1.542.816)

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

44



AK FACTORING HiZMETLERI TiCARET A.S.

31 ARALIK 2010 ve 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Doviz kuru riski

Sirket’in doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagida agiklanmaktadir:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL, yabanci para birimi karsisinda ayni anda %10 oraninda deger

kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve

yukiimliilliklerden dogan net kur farki kart sonucu vergi Oncesi donem net kar/zarar1 856 TL
(31.12.2009: 14.365 TL) daha diisiik/ytiksek olacakti.

Sirketin, kur riski ve doviz yiikiimliligini hedge etme durumu, 30 no.’lu dipnotta detayli olarak

aciklanmigtir.

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

31.12.2010

31.12.2009

Kar/Zarar

Kar/Zarar

Yabanc1 paranin

Yabanc1 paranin

Yabanc1 paranin

Yabanc1 paranin

deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmas1 | deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net
varlik/(yiikiimliiliigii) ) i i i
2- ABD Dolar1 riskinden korunan
kisim (-) ) i i i
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) - - - -
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Euro net varlik/(yikiimliligii) 856 (856) 14.365 (14.365)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 856 (856) 14.365 (14.365)
Diger déviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net
varlik/yiikiimliiliigii ) i i i
8- Dig.dov. kuru riskinden korunan
kisim (-) ) i i i
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki
(7+8) . ) ) )
Toplam (3+6+9) 856 (856) 14.365 (14.365)
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Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibartyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak,

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda

belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

31 Arahk 2010

Sozlesme
uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Degeri toplam kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 132.744 147.798 24.322 35.494 87.982 -
Alinan krediler 120.253 135.307 11.831 35.494 87.982 -
Mubhtelif borglar - - - - - -
Odenecek vergi ve
yiktimliiliikler (*) 12.491 12.491 12.491 - - -
Borg ve gider karsiliklart (**) - - - - - -
Beklenen
Beklenen Vadeler nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri toplam kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 16.324 16.324 9.468 - 6.856 -
Alman krediler - - - - - -
Muhtelif borglar 9.468 9.468 9.468 - - -
Borg ve gider karsiliklart 6.184 6.184 - - 6.184 -
Ertelenen vergi borcu 672 672 - - 672 _
Beklenen
Beklenen Vadeler nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri toplam kisa arasl arasi uzun

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikislari

(*) Odenecek vergi ve sosyal giivenlik kesintilerinin 6deme siireleri yasal mevzuatla belirlendiginden bu

boliimde gosterilmistir.

(**) Kurumlar vergisi karsilig1 oldugundan ve 6deme siiresi yasal mevzuatla belirlendiginden bu bolimde

gosterilmistir.
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31 Arahk 2009

Sozlesme
uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Degeri toplam kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 457.282 484.152 297.111 49.304 137.737 -
Alman krediler 178.713 205.583 18.542 49.304 137.737 -
Muhtelif borglar (*) 5.000 5.000 5.000 - - -
Odenecek vergi ve
yiktimliilikler (**) 191.663 191.663 191.663 - - -
Borg ve gider karsiliklart
(***) 81.906 81.906 81.906 - - -
Beklenen
Beklenen Vadeler nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Degeri toplam kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 5.379.753 5.379.753 - 5.269.298 110.455 -
Alinan krediler 5.269.298 5.269.298 - 5.269.298 - -
Mubhtelif borglar - - - - - -
Borg ve gider karsiliklart 8.068 8.068 - - 8.068 _
Ertelenen vergi borcu 102.387 102.387 - - 102.387 -
Beklenen
Beklenen Vadeler nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri toplam kisa arasl arasi uzun

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikislari

(*) Kredi kart1 borcu olup, 6deme siiresi banka kredi karti sdzlesmesi ile belirlendiginden sézlesme

vadeleri bolimiinde gosterilmistir.

(**) Odenecek vergi ve sosyal giivenlik kesintilerinin 5deme siireleri yasal mevzuatla belirlendiginden bu

boliimde gosterilmistir.

(***) Kurumlar vergisi karsiligi oldugundan ve &deme siiresi yasal mevzuatla belirlendiginden bu

boliimde gosterilmistir.
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b) Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 24 no’lu notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye ve kar

yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in {ist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her
bir sermaye siniftyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagl

olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun
toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg

tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Toplam borglar 149.068 5.837.035
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (3.564.841) (1.144.239)
Net borg (3.415.773) 4.692.796
Toplam 6zkaynak 5.248.473 6.422.700
Net bor¢/ 6zsermaye orani (%65.08) %73.06

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in ortaklar1 veya bagka taraflarca finansal tablolarin yaymlanmasi sonrasi, finansal tablolari

degistirme giiciine genel kurul sahiptir.
Kidem tazminati tavani, 01.01.2011 - 30.06.2011 donemi i¢in 2.623 TL olarak belirlenmistir.

10.10.2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin 4 {incii maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca, faktoring ve finansman sirketlerinin asgari odenmis
sermayelerinin Bes Milyon Tiirk Lirasindan, Yedi Milyon Bes Yiiz Bin Tiirk Lirasina ¢ikarilmasina

karar verilmistir.

NOT 33 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSALTABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Uluslararas1 finansal raporlama standartlar1 geregince sunulmasi zorunlu olmayan ancak BDDK
tarafindan sunumu istenen ve finansal tablolarin yorumlanmasi, anlagilmasina yardimci olan bilgiler
asagidaki gibidir:
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a) Kar Dagitim Tablosu

AK FACTORING HiZMETLERI A.S. KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

CARI DONEM ONCEKI DONEM

Dipnot (31/12/2010) (31/12/2009)
L DONEM KARININ DAGITIMI (¥¥) (*+*%)
1.1 DONEM KARI 28 (434.077) 1.213.582
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 27 84.472 (249.112)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (52.184) (249.112)
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (*) 136.656 -
A. NET DONEM KARI (1.1 + 1.2) (349.605) 964.470
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - R
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (48.223)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 28 (349.605) 916.247
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (824.622)
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (91.625)
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR
1L YEDEKLERDEN DAGITIM 21 - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
24 PERSONELE PAY (-) - B
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
IIL HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE 28 1,7480 7,2925
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 1,75 7,29
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 28 4
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 4,12

(*) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi
ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirnmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden

Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan 58.737 TL ertelenmis vergi gideri dagitima konu degildir.

(**)  Onceki dénem kar dagitim tablosu Sirket tarafindan VUK kayitlari dikkate alinarak hazirlanmistir.

(**) 2010 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi heniiz Genel Kurul tarafindan onaylanmadigi i¢in 2010 yili kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir net donem kari

tutar1 belirtilmistir.
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b) Nazim Hesaplar

AK FACTORING HiZMETLERI A.S. NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/12/2010) (31/12/2009)
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

RISKi USTLENILEN FAKTORING
I ISLEMLERI - - - - - -

RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
1I. ISLEMLERI 2.126.685 - 2.126.685 3.787.267 | 22.543 3.809.810
1. ALINAN TEMINATLAR 2.126.685 - 2.126.685 3.787.267 | 22.543 3.809.810
Iv. VERILEN TEMINATLAR 92.336 - 92.336 1.047.712 - 1.047.712
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayailabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Taahbhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
6.1.1 Amagli Islemler - - - - - i
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagl islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
6.1.3 Amagli Tslemler - - - - - i
6.2 Alm Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 2.126.685 - 2.126.685 | 13.517.501 | 58.514 13.576.015

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.472.391 - 6.472.391 | 22.139.746 | 103.600 22.243.346
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I. iDARI YUKUMLULUKLER

a. Sirketce tesis edilen islemlerin Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige ve ilgili diger mevzuata uygunlugu:

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait faktoring islemlerinden dogmus olan
alacaklar1 sozlesme bazinda, 6rnekleme yoluyla secilerek incelenmistir. Yapilan inceleme
sonucunda, 6rnekleme yoluyla secilen islemlerin Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Ydnetmelige ve ilgili diger mevzuata uygun olmadigi hususunda bir
tespitte bulunulmamistir.

b. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak istenen finansal
tablolarin sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi:

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait iicer aylik donemler itibariyle hazirlayip
gondermis oldugu finansal tablolarda yer alan bilgilerin ilgili donemlere ait mizanda yer alan
bilgilerle sinirli olmak tizere mutabakat1 yapilmis ve bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk
acisindan yasal kayitlara tim oOnemli taraflariyla uygun olmayan herhangi bir hususa
rastlanmamustir.

c. Sirket’in denetim donemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla
gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip géndermedigi veya
gerekli izinleri alip almadig:

Sirket yonetiminden edindigimiz bilgilere goére Sirket, 2010 yili boyunca gerceklestirdigi
faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gdndermis
veya gerekli izinleri almistir. Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap doneminde Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na gondermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu
bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamaistir.

d. Sirket biinyesinde ve varsa subeleri ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik hizmet birimleri ile i¢c kontrol,
muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin (i¢ sistemler) kurulup kurulmadigi, bu
birimler icin yeterli personel kadrosunun olusturulup olusturulmadigi ve personelin buna
uygun gorev tanimlari ile yetki ve sorumluklarinin belirlenip belirlenmedigi:

Genel olarak denetim calismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iliskin olarak, denetim
yontemlerinin sekil, zamanlama ve kapsamini belirleyebilmek amaciyla yapilan ¢alismalar,
Sirket’in i¢ kontrol yapisinin unsurlarinin anlagilmasii icermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi
iizerinde bir giivence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki o6nemli eksiklikleri belirlemeye
yonelik degildir.

Sirket biinyesinde birimlerde i¢ kontrol sistemi, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemleri
(ic sistemler) olusturulmus olup, bunun yaninda i¢ denetim uzmani pozisyonunda bir kisinin
gorev aldig1 I¢ Denetim Boliimii de bulunmaktadir. I¢ Denetim Béliimii Sirket i¢inde her
departmanin yapmis oldugu islemlerin ilgili departmanin prosediirlerine uygunlugunu kontrol
etmekte, tespit edilen farkliliklar1 Sirket yOnetimine raporlamakta ve olusturulan planlarin
zamaninda hayata gecirilmesini takip etmektedir. Sirket’in i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve
raporlama yapisina iliskin olarak gozlemlenen finansal tablolara etki edecek 6nemli bir husus
bulunmamaktadir.
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e. Sirket ve yoneticileri hakkinda denetim déoneminde agilan davalar ve dava sonuglari:

Sirket aleyhine ve lehine agilan davalarin 6zetini iceren bir teyit yazis1 Sirket’in yasal temsilcisi
tarafindan hazirlanmis olup, bu belge tarafimizca incelenmistir. Ayrica Sirket yoneticileri
aleyhinde ag¢ilmis herhangi bir dava olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan yazisi
alinmistir. (Bkz. Not 18)

f. Faktoring islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmeligin 23. maddesinde belirlenen islem sinirlarina
uygunlugu:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolara gore faktoring islemlerinin Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmeligin 23. maddesinde belirtilen oransal sinirlara uygun olmadigina dair bir tespitte
bulunulmamistir.

II. DONEM SONRASI GELiSMELER
Bkz. Not 32
III. YONTEM

Denetim, BDDK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmis, dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile
gerekli gordiiglimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini igermistir. Bu esaslar, bagimsiz denetimin,
finansal tablolarda énemli bir hatanin olup olmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere
planlanmasint ve yiiriitiilmesini gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolarda yer alan tutar ve
aciklamalara iliskin bilgi ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira,
uygulanan muhasebe standartlarinin ve yonetim tarafindan yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bu kapsamda Sirket’in finansal tablolar1 bir biitiin olarak ele alindiginda 6nemlilik arz eden konularla
ilgili uygulanan denetim ilke ve tekniklerinin 6zeti asagida yer almaktadir:

Hazir degerler
Banka bakiyeleri i¢in bankalara mutabakat mektubu gonderilmis ve istisnai bir hususa rastlanmamastir.
Faktoring alacaklari
Denetim calismalarimiz esnasinda 6rnekleme usuliiyle faktoring alacaklarima mutabakat mektubu
gonderilmis ve faktoring alacaklarinin bir boliimii alacak degerliliginin yitirilmesi ve risk durumlarinin
tespiti i¢in incelenmistir. Faktoring alacaklarmin vade yapisi, faiz oranlari, tiirleri ile alinan
teminatlarin cinsleri incelenmistir. Ornekleme usulii ile secilen faktoring alacaklari bakiyeleri igin faiz
gelir reeskontlar1 kontrol edilmistir.
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varliklara yil i¢erisinde yapilan ilaveler

ve cikislar, ilgili dokiimanlar ile kontrol edilerek test edilmistir. Amortisman hesaplamalar1 gdzden
gecirilmistir.
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Diger aktifler ve diger pasifler

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger aktifler ve diger pasifler incelenmis ve Sirket’in faaliyetlerine
uygunlugu kontrol edilmistir.

Vergi ve davalar
Sirket’in  cari doneme ait vergi mikellefiyetleri Ornekleme ydntemiyle incelenmis,
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamalar1 gézden gegirilmistir. Y1l sonu finansal
tablolarinin hazirlanmasina etki edebilecek herhangi bir davanin bulunmadigi konusunda Sirket
avukatindan teyit mektubu alinmistir.

Sermaye ve yedekler

Sermaye ve yedeklerde yil icinde yer almis hareketler gdzden gegirilmis ve gerekli dokiimanlar tetkik
edilmistir.

Gelir tablosu
Gelir ve gider kalemleri bir onceki yil ile karsilastirilip 6nemli farkliliklar hakkindaki agiklamalarin
gecerliligi gdzden gecirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin dnemlilik arzeden kisimlariyla ilgili testler
yapilmistir.

Mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygunluk
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in yasal finansal tablolar1 {izerinden hesapladigi oranlarin
BDDK tarafindan belirlenen faktoring sirketleri ile ilgili sinirlar cergevesinde olup olmadig:
tarafimizca kontrol edilmistir.

Aciklanmis malumatlarin teyit mektubu
Sirket idarecilerinden agiklanmis malumatlarin dogrulugunu teyit eden mektup alinmistir.

Yonetim Kurulu kararlan
Yonetim Kurulu'nun 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren yil igerisinde almis oldugu kararlar
gozden gecirilmis ve mali konularda verilmis kararlarin, finansal tablolarda veya bunlara iligkin
notlarda yansitildigindan emin olunmustur.

Miiteakip olaylar

Doénem sonu bilangosunun hazirlanmasinda etkili olacak, bilango tarihini miiteakip olaylarin
mevcudiyeti ile ilgili olarak bir inceleme yapilmistir.
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IV. FINANSAL TABLO DUZELTMELERI
Faktoring alacaklari
Faktoring alacak tutarlariyla ilgili cesitli kontrol testleri tarafimizdan yapilmistir.Sirketin faktoring
alacaklarinin vade ve tahsilat kabiliyeti incelendiginde 185.500 TL tutarinda karsilik tarafimizdan
ayrilarak takipteki alacaklara diizeltme kayd1 yapilmistir.
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
Sirketin amortisman/itfa kayitlar1 V.U.K ilgili maddelerine gére normal amortisman/itfa yontemine
gore yapilmistir. Tarafimizdan standartlara uygun olarak yapilan amortisman/itfa yontemi ile yapilan
hesaplamalardan dolay1 23.426 TL diizeltme kaydi yapilarak, ilgili hesaplara yansitilmistir.
Diger aktifler ve diger pasifler
Sirketin ilgili donemde gecici vergi beyannamelerinde 6demis oldugu pesin 6denen vergi ve fonlar
hesab1 tutar1 olan 52.184 TL, Dénem karinin vergisel ylikiimliiliklerinden mahsup edilmek amaciyla
diger aktifler hesabindan ¢ikarilarak, diizetme kayd: yapilmistir.
Alinan krediler
Sirketin ilgili bankalardan kullanmis oldugu kredi hesaplarinin, Net bugiinkii deger yontemi ile itfa
edilmesi sonucunda, 15.054 TL tutarindaki fark tarafimizdan hesaplanarak,diizeltme kaydi ile ilgili
hesaplara yansitilmigstir.

Kidem Tazminat karsihiklar:

Sirketin ¢alisan personeline yapilan kidem tazminat karsilig1 ¢calismasi sonucunda 6.184 TL tutarinda
karsilik hesab1 diizeltme kaydi yapilmaistir.

Esas Faaliyet Gelirleri
Sirketin ge¢mis donemde kazanilmamus faiz gelirleri hesabinda yapilan diizeltme sonucunda onceki
donem gelir tablosuna yansitilan 467.373 TL tutar, bu donem iskontolu faktoring alacaklarindan alinan
faizler hesabindan indirim konusu yapilmistir.

Esas Faaliyet Giderleri
Sirketin ilgili donemde personel sayisinin azalmasi sayesinde, daha Onceki donemlerde kidem
tazminat ¢alismasi tutarindaki ve amortisman giderlerinin hesaplamasindaki diizeltmelerden dolay1
4.187 TL 1ilgili hesaplardan indirilmistir.

Diger Faaliyet Gelirleri
Sirketin maddi duran varliklarinin aktifte bulunan kayith degerlerine tarafimizdan uygulanan

amortisman ydntem farkliliklarindan dolayr satis1 yapilan maddi duran varliklarin  maliyet
hesaplarindaki 2.290 TL tutarindaki gelir diizeltmeye konu edilmistir.
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Takipteki Alacaklara Iliskin Ozel Karsihklar
Sirketin Faktoring alacaklarindan 185.500 TL takipteki alacaklar kismina aktarilan tutardan 47.200
TL’lik kism1 gegmis yil zararlan ile iligkilendirildiginden, cari donemde 138.300 TL o6zel karsilik
ayrilmistir.

Diger Faaliyet Giderleri
Sirketin cari donemdeki banka kredilerinden kaynaklanan itfa farklarinin ve kanunen kabul edilmeyen

giderlerinin esas faaliyet giderleri hesabindan diger faaliyet giderleri hesabina aktarilmasindan dolay1
49.465 TL diizeltme kaydedilmistir.

V. ONERILER

Sirketle ilgili olarak belirtilmesi gerekli goriilen 6nemli herhangi bir husus bulunmamaktadir.
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